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(omo se negocia
uma divida em
recuperacao judicial

Desagio, juros, caréncia, prazo, dinheiro novo e imposto — o que a Lei n°®
11.101/2005 permite fazer com o passivo bancario, em oito paginas.
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ANTES DE COMECAR

A premissa, em um paragrafo

O art. 47 da Lein®11.101/2005 nao fala em insolvéncia. Fala em crise

econdmico-financeira— e fixa como finalidade preservar a empresa. Na pratica, a

recuperacao judicial € um mecanismo de renegociacao: permite reduzir o principal,
cortar a taxa de juros, obter caréncia e alongar o prazo, com efeito vinculante sobre
todos os credores sujeitos ao processo.

O QUE VOCE VAI VER
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A premissa

Desagio — desconto sobre o principal
Juros — a taxa também se negocia
Caréncia — tempo para o caixa se recompor
Prazo — alongamento do saldo

Dinheiro novo — prioridade a quem financia
Imposto zero sobre o ganho do desagio

Voltar a crescer — o depois

Art. 47

Art. 50

Art. 49, § 2°

Art. 50,1

Art. 50, I

Arts. 69-A a 69-F

Art. 50-A

Casos reais

As faixas apresentadas — desagio, caréncia e prazo — refletem o que se pratica em casosreais, e Nao o que se garanie.
O instituto pressupde crise real e boa-fé objetiva: o art. 51-A autoriza o juiz adeterminar constatagao prévia dasreais
condigbes de funcionamento daempresa.
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A PREMISSA 01/08

Nao é o fim da linha

E o comeco de uma divida que cabe no caixa

Oart. 47 da Lein®11.101/2005 nao fala em insolvéncia. Falaem
crise econdmico-financeira — e fixa como finalidade preservar a
empresa.

Preservacao é ato que precede a
ruina. Nao que a sucede.

Art. 47 — Lein® 11.101/2005
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O QUE SE NEGOCIA 02/08

Desagio

Desconto sobre o valor da divida

ANTES DEPOIS

Divida integral, Principal reduzido,
corrigida e com ° conforme aprovado
encargos de mora pela assembleia

Art. 50 — meios de recuperacgao

No plano do Grupo Petrépolis, credores com garantia real aceitaram 70% de desagjo. Na
Samarco, o abatimento foi de 25%. O percentual ndo é tabelado: resultada comparagao que
o credor faz entre receber menos agora ou executar a garantia depois.
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O QUE SE NEGOCIA

Juros

O instrumento mais ignorado de todos

a taXa também entra nanegociagao

ANTES

CDI + 8% ao ano
sobre saldo devedor °
de capital de giro

Art. 49, § 2° — inclusive os encargos

03/08

DEPOIS

Correcao monetaria
ou indice bem
inferiorao original

O art. 49, § 2° manda observar as condigdes originais “salvo se de modo diverso ficar
estabelecido no plano” — inclusive quanto aos encargos. Emdivida longa, cortara taxavale
mais que o desagio nominal, e enfrenta menos resisténcia na mesa de crédito.
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O QUE SE NEGOCIA 04/08

Caréncia

Tempo para a operacao respirar

24 a 3 meses sem desembolso de principal

ANTES DEPOIS

Parcelas vencendo Periodo inicial sem
todo més, mesmo ° pagamento, para
sem caixa para honrar recompor o caixa
Art. 50, | — prazos e condigdes especiais

A caréncia é o que transformaum plano em algo executavel. Sem ela, a empresa sai do
processo ja inadimplente. Prazos de 24 a 36 meses sao praticados e aceitos, e o Grupo
Goianésia foi além: pagava apenas durante as safras.
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O QUE SE NEGOCIA

Prazo

Alongamento do que sobrou

05/08

I O a I 5 anos para pagar o saldo

ANTES DEPOIS
Vencimentos Saldo distribuido
concentrados nos ° em uma década
proximos 12 meses ou mais
Art. 50, | — Lein® 11.101/2005

Alongar ndo é adiar o problema: é ajustar o servigo da dividaa geragao de caixa realda
operacao. Uma parcela que cabe no EBITDA é uma parcela que se paga— e o que se paga

devolve aempresa o acesso ao crédito.
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O QUE SE NEGOCIA 06 /08

Dinheiro novo

Capital para voltar a operar

prioridade

concursal para quem financia

ANTES DEPOIS

Ninguém empresta Financiador recebe
para empresa em ° antes de todos em
dificuldade casode faléncia

Arts. 69-A a 69-F e art. 84, |-B

O DIPfinancing, importado do Capitulo 11 americano, reconhece o dbvio: empresaem
reestruturagao precisa de recursos novos. Foiele que sustentou LATAM, GOL e Azul—
cerca de US$ 5 bilhdes somados.
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O QUE SE NEGOCIA 07/08

Imposto zero

Sobre o ganho do préprio desagio

O % de PIS e COFINS sobre o desconto

ANTES DEPOIS

Desconto virava Ganho forado PIS,
receita tributavel.: ° da COFINS eda
trocava-se credor travade 30%
Art. 50-A, lalll —Lein® 14.112/2020

Antes de 2020, quem obtinha desconto pagava imposto sobre ele — trocava credor bancario
por credor fiscal. O art. 50-A desmontou a armadilha e ainda permite compensar prejuizos
fiscais acumulados sem o limite de 30%.
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O DEPOIS 08/08

Voltar a crescer

De forma organizada, com divida que cabe

Samarco encerrou com cumprimento integral . Light teve a
concessao renovada por 30 anos . LATAM saiu do processo e
registrou US$ 1,46 bilhao de lucro em 2025.

Recuperacao judicial nao é
capitulacao. E decisao de
governanca financeira.

Casos reais - 2022 a 2026

O instituto pressup&e crise real e boa-fé objetiva. Resultados variam conforme a situagédo concreta de cada empresa.
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ANTES DE PROCURAR AJUDA

Os o1to sinais

Recomenda-se avaliagao técnica sempre que presentes trés ou mais dos indicadores
abaixo.

01 Juros e amortizagao consomem mais de 40% do EBITDA

Trés ou mais rolagens de capital de giro em 24 meses sem reduzir o saldo
A empresa contrata crédito para pagar crédito

Faturamento positivo, resultado negativo ha dois exercicios

Parcela crescente dos recebiveis esta cedida fiduciariamente

Os avais dos socios superam o patriménio pessoal

Vencimentos concentrados nos proximos 12 meses sem fonte de pagamento
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Ja foram recebidas notificagdes de vencimento antecipado

Nenhum desses indicadores pressupoe execugao ajuizada, penhora consumada ou caixa exaurido. Sao
sinais antecedentes — e € por serem antecedentes que ainda valem alguma coisa.

FALE COM O ESCRITORIO
(98) 99116-7252
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